IMMOFINANZ

Bericht zu Punkt 8. der
Tagesordnung

29. ordentliche Hauptversammlung
der
IMMOFINANZ AG
am 12. Juli 2022

Bericht des Vorstands der IMMOFINANZ AG zur Ermachtigung des Vorstands zum
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre beim Ruckerwerb von eigenen Aktien
(umgekehrter Bezugsrechtsausschluss) sowie zum Ausschluss des Kaufrechts
(Ausschluss des Bezugsrechts) bei VerauRerung eigener Aktien (88 65 Abs 1b iVm 153 Abs
4 AktG).

1. Erméachtigungen

In der 29. ordentlichen Hauptversammlung der IMMOFINANZ AG (die ,Gesellschaft®) soll
nachstehender Beschluss zu Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagen werden:

1.1. Rickerwerb eigener Aktien

Die in der 27. ordentlichen Hauptversammlung vom 01. Oktober 2020 erteilte Ermachtigung des
Vorstands zum Erwerb eigener Aktien wird aufgehoben und der Vorstand wird gleichzeitig gemaf
8 65 Abs 1 Z 8 AktG sowie Abs 1a und Abs 1b AktG fur die Dauer von 30 Monaten ab dem Datum
der Beschlussfassung ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der
Gesellschaftim Ausmalf? von bis zu 10% des Grundkapitals der Gesellschaft sowohl tiber die Borse
oder offentliches Angebot als auch auf andere Art, auch unter Ausschluss des quotenmaRigen
Andienungsrechts der Aktionére, das mit einem solchen Erwerb einhergehen kann, zu erwerben.
Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung
eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, mit ihr verbundene Unternehmen oder flr
deren Rechnung durch Dritte ausgeiibt werden. Die wiederholte Ausnutzung der Ermachtigung ist
zulassig. Die Erméachtigung ist vom Vorstand in der Weise auszuiiben, dass der mit dem von der
Gesellschaft aufgrund dieser Ermachtigung oder sonst erworbenen Aktien verbundene Anteil des
Grundkapitals zu keinem Zeitpunkt 10% des Grundkapitals Ubersteigen darf. Der Gegenwert je
Stiickaktie darf die Untergrenze in Héhe von EUR 1,00 nicht unterschreiten. Der hdchste beim
Ruckerwerb zu leistende Gegenwert je Stilckaktie darf nicht mehr als 15% Uber dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Tages-Schlusskurs der
Aktien der Gesellschaft der vorangegangenen 10 Handelstage an der Wiener Boérse vor der
Vereinbarung des jeweiligen Erwerbs liegen. Im Falle eines 6ffentlichen Angebots ist der Stichtag
fur das Ende des Durchrechnungszeitraums der Tag, an dem die Absicht bekannt gemacht wird,
ein offentliches Angebot zu stellen (§ 5 Abs 2 und 3 UbG). Erfolgt im Rahmen von
Finanzierungsgeschaften (etwa Pensions- oder Swapgeschéaften) oder Wertpapierleihe- oder
Wertpapierdarlehensgeschaften eine VerdauRerung und ein Rickerwerb von eigenen Aktien durch
die Gesellschaft, gilt der VerauRRerungspreis zuziiglich einer angemessen Verzinsung als héchster
Gegenwert fur den Rickerwerb.

1.2.  VerauBerung eigener Aktien

Die in der 27. ordentlichen Hauptversammlung vom 01. Oktober 2020 erteilte Ermachtigung des
Vorstands zur Verauf3erung eigener Aktien wird im nicht ausgeniitzten Umfang aufgehoben und
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der Vorstand wird gleichzeitig fur die Dauer von 5 Jahren ab Beschlussfassung gemaf3 § 65 Abs
1b AktG ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft auch auf
andere Art als Uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot zu veraul3ern oder zu verwenden
und hierbei auch das quotenméRige Kaufrecht der Aktiondre auszuschliel3en (Ausschluss des
Bezugsrechts). Die Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder teilweise oder auch in
mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschatft,
durch ein Tochterunternehmen (8§ 189a Z 7 UGB) oder fur Rechnung der Gesellschaft durch Dritte
ausgeulbt werden.

Zur Erméchtigung zum Ausschluss des quotenmaliigen Andienungsrechts der Aktionare beim
Erwerb von eigenen Aktien gemal § 65 Abs 1 Z 8 AktG und zur Erméachtigung, bei VeraulRerung
von eigenen Aktien auch das Kaufrecht der Aktionare auszuschlieen, wird vom Vorstand gemaf
§ 65 Abs 1b AktG iVm § 170 Abs 2 AktG und 8§ 153 Abs 4 Satz 2 AktG ein schriftlicher Bericht Uiber
den Grund fir den teilweisen oder vollstandigen Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare
(Ausschluss des Bezugsrechts) sowie unter sinngeméfer Anwendung der angefihrten
Berichtspflichten auch fur den Grund fur die Ermachtigung zum teilweisen oder vollstdndigen
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre beim Rickerwerb von eigenen Aktien der
Gesellschaft erstattet.

2. Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) fir Aktionare bei Verau3erung eigener
Aktien

2.1. Gesellschaftsinteresse

Der Ausschluss des Kaufrechts fur Aktionare (Ausschluss des Bezugsrechts) bei der VeraufRerung
oder Verwendung eigener Aktien durch die Gesellschaft im Sinne des Beschlussvorschlags zu
Punkt 1.2 liegt aus folgenden Griinden im Gesellschaftsinteresse:

° Beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensanteilen, Beteiligungen, Betrieben oder
Teilbetrieben sowie beim Erwerb von bestimmten Vermdgensgegenstanden (insbesondere
Immobilien) kann es fur die Gesellschaft von Vorteil sein, eigene Aktien teilweise oder
ganzlich als Gegenleistung anzubieten, etwa um Aktionare von Zielgesellschaften
abzufinden, oder wenn der Verkaufer es vorzieht, anstelle von Bargeld ganz oder teilweise
Aktien der Gesellschaft zu erhalten. Weiters kann es fir die Gesellschaft auch aus
strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griinden zweckmaRig sein, den
VerauRerer als Aktionar in die Gesellschaft einzubinden. Durch die Verwendung eigener
Aktien wird der Liquiditatsbedarf des Unternehmens fir Investitionen/Akquisitionen reduziert
sowie die Abwicklung der Investition/Akquisition beschleunigt, da bestehende Aktien
verwendet werden kdnnen und keine neuen Aktien geschaffen werden missen. Die
Moglichkeit, Aktien als Akquisitionswahrung anbieten zu kénnen, schafft damit einen Vorteil
fur die Gesellschaft im Wettbewerb um Akquisitionsobjekte. Ein Vorteil der Verwendung
eigener Aktien kann auch darin liegen, dass der fur eine Akquisition gegen Hingabe neu
geschaffener Aktien (zB aus genehmigtem Kapital) typische Verwasserungseffekt vermieden
wird.

. Durch eine Platzierung von eigenen Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare
kann auch die Aktionarsstruktur der Gesellschaft erweitert oder stabilisiert werden. Das
betrifft zunachst die entsprechende Verankerung des Aktionariats der Gesellschaft bei
institutionellen Investoren (insbesondere Finanzinvestoren und strategischen Investoren).
Weiters kann es aus strategischen Uberlegungen firr die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
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zweckmalig sein, Investoren als Aktionare zu gewinnen, insbesondere Investoren, die durch
ihr Know-how, ihre Geschéftsverbindungen und/oder ihr Investitionskapital neue
Geschéftsfelder fur die Gesellschaft ertffnen kdnnen und/oder die Marktstellung der
Gesellschaft verfestigen.

Durch den Verkauf oder die Verwendung eigener Aktien kann die Gesellschaft rasch eine
Starkung der Kapitalstruktur der Gesellschaft, etwa zur Nutzung potentieller
Wachstumschancen, erzielen. Zudem kann die Gesellschaft durch den Verkauf oder die
Verwendung eigener Aktien einen besonderen Finanzierungsbedarf kostenglnstiger
abdecken als durch eine Fremdfinanzierung. Vor allem bei der Finanzierung einer
Unternehmensakquisition oder eines Immobilienerwerbs, ferner aber auch bei der Deckung
eines Refinanzierungsbedarfs der Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft, etwa einer
Anleihe, Wandelschuldverschreibung, Kredit- oder sonstigen Finanzierung, kann es etwa
aufgrund der Hohe des erforderlichen Finanzierungsbedarfs und/oder des engen
Zeitrahmens, innerhalb dessen das Finanzierungserfordernis abgedeckt werden muss, unter
Berucksichtigung der allgemeinen und besonderen Markt- sowie Aktienkursentwicklung, der
an der Borse verfiigbaren Handelsvolumina und der gesetzlichen Volumenbeschrankungen
fur Aktienverkaufsprogramme (ber die Borse der Fall sein, dass der erforderliche
Finanzierungsbedarf nicht oder nicht in der erforderlichen Zeit durch einen (ausschlief3lichen)
Verkauf der eigenen Aktien Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot an die Aktionére
abgedeckt werden kann.

Die ausschlieRliche Verauf3erung der eigenen Aktien Uber die Borse oder durch 6ffentliches
Angebot ist mit einer Kapitalstarkung oder Mittelbeschaffung zur Abdeckung eines
Finanzierungsbedarfs der Gesellschaft insbesondere dann nicht vereinbar, wenn aufgrund
der Ublichen Handelsvolumina an der Borse die eigenen Aktien nicht in der erforderlichen
Zeit oder nicht zu (markt)angemessenen (Durchschnitts)Kursen fiir die Aktien platziert
werden konnen.

Die vorgesehene Erméchtigung an den Vorstand, eine andere Art der VerdufRerung auch
unter Ausschluss der allgemeinen Kaufmdglichkeit zu beschlie3en, ermdglicht dem
Vorstand, die sich fur die VerauBerung von Paketen eigener Aktien bietenden Moglichkeiten
schnell und flexibel und zu einem angemessenen Preis zu nutzen. Dies ist fur die
Gesellschaft von besonderer Bedeutung, um Marktchancen rasch und flexibel zu nutzen.

Es kdnnen auch potentielle Nachteile fir die Gesellschaft vermieden werden. Das betrifft
insbesondere negative Kursveranderungen durch den Abgabedruck an der Borse und
wahrend eines VerauRerungsprogramms mit negativen Auswirkungen auf den Erfolg bzw
die Kosten der KapitalmaBhahme (insbesondere bei volatilen Markten), Vermeidung einer
Spekulationsgefahr (,short selling“) gegen die Aktie wahrend des VerauRerungsprogramms
sowie Absicherung eines bestimmten VeraufRRerungserldses, insbesondere in einem
schwierigen Boérseumfeld (Ausschluss des Platzierungsrisikos). Gerade in einem hinsichtlich
der makro-6konomischen Faktoren unsicheren und volatilen Marktumfeld kénnen sich
marktbedingt nachteilige Preisrisiken fiir die Gesellschaft ergeben.

Durch die Erméchtigung zum Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare wird die Gesellschaft
insbesondere auch in die Lage versetzt, die Vorteile eines beschleunigten
Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding-Verfahrens) zu nutzen und damit auch ein
Platzierungsrisiko zu verringern. Bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren kann die
Gesellschaft die Preisvorstellungen des Marktes wahrend einer kurzen Angebotszeit exakter
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und rascher bewerten. Die internationale Praxis hat auch gezeigt, dass bei einem
Accelerated Bookbuilding-Verfahren in der Regel bessere Konditionen erreicht werden
kénnen, als dies sonst der Fall ware, da durch die sofortige Platzierung auch
Marktrisikofaktoren entfallen, die von institutionellen Investoren sonst zu Lasten der
Gesellschaft als preiswirksamer Abschlag einkalkuliert wiirden. Ferner kann durch das
Verfahren auch eine héhere Transaktionssicherheit erreicht werden, da fir institutionelle
Investoren mit einer Platzierung mit Bezugsrecht die Ungewissheit tiber die Austbung der
Bezugsrechte (Bezugsverhalten) besteht (Claw Back-Risiko), was Nachteile bei der
Platzierung bei institutionellen Investoren mit sich bringt. Ein (teilweiser)
Bezugsrechtausschluss bei einer Platzierung verringert dieses Claw Back-Risiko, da nicht
die (gesamte) Zuteilung von der Ausiibung des Bezugsrechts (Bezugsverhalten) abhangt,
sodass Preisabschlage der Investoren verringert werden kdnnen.

Ein offentliches Angebot bedarf auch einer erheblich langeren Vorlaufzeit zur Erstellung und
Genehmigung eines Kapitalmarktprospekts gemall Art 3 Abs 1 der Verordnung (EU)
2017/1129 (ProspektVO). Eine Platzierung unter Ausschluss des Kaufrechts und unter
Anwendung einer Prospektausnahme vermeidet diese Nachteile. Durch eine prospektfreie
Platzierung kénnen auch die Haftungsrisiken der Gesellschaft im Vergleich zu einem
prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot reduziert werden.

Ein Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre kann auch im Zusammenhang mit einer
Kapitalerhdhung und Platzierung neuer Aktien der Gesellschaft vorteilhaft sein, wenn mit
eigenen Aktien Mehrzuteilungsoptionen (sogenannter Greenshoe) bedient werden kénnen.
Durch Mehrzuteilungsoptionen (Greenshoe) kann kurzfristig auf steigende oder fallende
Nachfrage bei einer Platzierung reagiert werden und/oder eine Kursstabilisierung erfolgen.
Bei Mehrzuteilungsoptionen werden zusatzliche Wertpapiere zu denselben Bedingungen
ausgegeben, zu denen bereits die jungen Aktien im Zuge der Kapitalerh6hung ausgegeben
wurden. Solche bei Wertpapieremissionen Ubliche MaRnahmen haben den Zweck, das
Platzierungsvolumen flexibel zu halten und die Kursentwicklung nach der Platzierung der
Aktien zu stabilisieren, und liegen somit im Interesse der Gesellschaft.

Die Verwendung eigener Aktien der Gesellschaft im Rahmen von Finanzierungsgeschaften
(etwa Pensions- oder Swapgeschaften) erweitert die Finanzierungsmoglichkeiten der
Gesellschaft. Ebenso besteht ein Gesellschaftsinteresse, eigene Aktien (etwa im Wege von
Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschéften) auch als Einkunftsquelle zu nutzen.
Weiters konnen eigene Aktien etwa im Wege einer Wertpapierleihe zu (Kurs-)
Stabilisierungsmaflinahmen anlasslich von Wertpapieremissionen (etwa
Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft mit Umtausch- und/oder Bezugsrechten auf
Aktien der Gesellschaft) eingesetzt werden. Zur VerduRRerung eigener Aktien kann es auch
zweckmafig sein, Optionen zu vereinbaren, die die Gesellschaft bei Austbung zur
VerauBerung von Aktien der Gesellschaft berechtigen (Put-Optionen) oder fur die
Gesellschaft bei Ausiibung zur VerdulRerung von Aktien der Gesellschaft verpflichten (Call-
Optionen).

Zur Unterlegung sowie Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten oder -pflichten
aus Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft kdnnen bereits bestehende eigene
Aktien alternativ oder zuséatzlich zu neuen Aktien (etwa bedingtes Kapital) eingesetzt werden.
Das erhoht die Flexibilitht der Gesellschaft bei der Emission und Bedienung von
Wandelschuldverschreibungen.
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. Im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen kdnnen bereits bestehende Aktien an
Vorstandsmitglieder und Mitarbeiter der Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen — allenfalls auch im Wege einer Mitarbeiterstiftung — ausgegeben oder zum
Erwerb angeboten werden. Das gilt bereits nach der ausdriicklichen Regelung in
8 153 Abs 5 AktG als ausreichender Grund fiir einen Ausschluss des Bezugsrechts.

2.2.  Der Ausschluss des Kaufrechts ist geeignet, erforderlich und verhaltnismaRig

Die Erméchtigung des Vorstands zur Verauf3erung der eigenen Aktien auf eine andere Art als Uber
die Borse oder durch ein offentliches Angebot und zwar unter Ausschluss des Kaufrechts der
Aktionéare (Ausschluss des Bezugsrechts) ist fur die angefuihrten Zwecke im Gesellschaftsinteresse
geeignet und erforderlich.

Im Umfang der Ublichen Handelsvolumina steht den Aktiondren der Zukauf von Aktien Uber die
Borse offen, sodass es im Regelfall auch bei Verwendung/VerduRerung von eigenen Aktien durch
die Gesellschaft unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre diesen moglich sein sollte, im
Wege des Zukaufs Uber die Borse eine Verwasserung ihrer Beteiligungsquote zu verhindern.

Unter der Voraussetzung, dass der Veraul3erungspreis fiir die eigenen Aktien angemessen ist
(dazu Punkt 2.3), besteht bei der VerauRerung und Verwendung eigener Aktien in der Regel keine
- etwa mit einer Kapitalerhtéhung vergleichbare - Verwasserungsgefahr der Aktionare. Es verandert
sich zwar auch bei einer VeraufRerung eigener Aktien die Beteiligungsquote des Aktionéars, doch
wird damit nur jene Quote wiederhergestellt, die vor dem Rickerwerb der eigenen Aktien durch die
Gesellschaft bestand und sich aufgrund der Beschrankungen der Rechte aus eigenen Aktien fir
die Gesellschaft (8§ 65 Abs 5 AktG) voruibergehend veréndert hat.

Die Verwendung von eigenen Aktien als Gegenleistung fir Akquisitionszwecke setzt den
Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare voraus, da das zu erwerbende Vermdgen in seiner
Zusammensetzung (etwa Unternehmen, Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder
anderen Vermdgensgegenstande) Ublicherweise nicht von allen Aktionaren erbracht werden kann.

Finanzierungsgeschafte unter Einsatz eigener Aktien (etwa Pensions- oder Swapgeschafte),
Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschéfte oder auch die Vereinbarung von Put- oder
Call-Optionen kdonnen zweckmafig und praktisch, insbesondere um kurzfristig und flexibel auf
Marktsituationen reagieren zu kdnnen, nur mit bestimmten Marktteilnehmern abgeschlossen
werden, sodass fiir eine VerauRerung oder sonstigen Ubertragung der eigenen Aktien im Rahmen
dieser Geschéfte das Kaufrecht der Aktionare ausgeschlossen werden muss.

Bei der Verwendung eigener Aktien zur Unterlegung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten oder
-pflichten aus Wandelschuldverschreibungen bzw zur Bedienung von Umtausch- und/oder
Bezugsrechten oder -pflichten aus Wandelschuldverschreibungen gelten die oben angefiihrten
Begrindungen sinngemaf3: Durch eine angemessene Preisfestsetzung bei der Ausgabe der
Wandelschuldverschreibungen kann eine Verwéasserung der Aktien der Altaktiondre in der Regel
vermieden werden.

Unabhéangig davon ist der Ausschluss des Kaufrechts geeignet, erforderlich und verhaltnismagig,
wenn Aktienpakete angesichts der Ublichen Handelsvolumina an der Bdrse nicht innerhalb des
erforderlichen Zeitraums oder nicht zu angemessenen Preisen Uber die Borse verkauft werden
konnen.
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Selbst wenn es durch den Ausschluss der Kaufmdglichkeit zu Nachteilen fur die Aktionare kommt,
halten sich diese angesichts der gesetzlichen Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals flr von
der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien in engen Grenzen.

Eine Abwagung der Interessen der Gesellschaft an der Verwendung oder Verwertung der eigenen
Aktien und/oder Finanzierung der Gesellschaft einerseits und des Interesses der Aktionare am
Erhalt ihrer quotenmé&Rigen Beteiligung andererseits fuihrt somit dazu, dass die Ermachtigung zur
VerauBBerung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare nicht
unverhaltnismanig ist.

Die VerauRRerung oder Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare
sowie die Festsetzung der Bedingungen der VerauBerung oder Verwendung erfordert die
Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft.

2.3. Begrundung des Veraul3erungspreises

Bei Einsatz von eigenen Aktien als Gegenleistung fir Akquisitionszwecke (Akquisitionswahrung)
hat der Veraul3erungspreis der eigenen Aktien unter Berlicksichtigung des Erwerbgegenstands in
einem angemessenen Verhaltnis zu stehen.

Werden die eigenen Aktien zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) eingesetzt,
entspricht der VerauRerungspreis fur die eigenen Aktien im Wesentlichen dem Ausgabebetrag der
im Rahmen der Kapitalerh6hung (Emission) ausgegebenen Aktien.

Die Gegenleistung bei der Veraul3erung oder Verwendung von eigenen Aktien unter Ausschluss
des Kaufrechts der Aktiondre wird abhangig von den Marktkonditionen anhand von
(durchschnittlichen) Aktienkursen und des Kursniveaus der Aktien festgesetzt; gegebenenfalls
auch anhand marktiblicher Berechnungsmethoden ermittelter Marktwerte von Optionen,
insbesondere unter Beriicksichtigung des Ausilibungspreises sowie geleisteter und/oder
vereinnahmter Optionspramien. Bei einer Preisfestsetzung anhand marktiblicher Berechnungs-
und Preisfestsetzungsmethoden entsteht den Aktiondren in den meisten Fallen kein, aber
jedenfalls kein unverhaltnismaRiger Nachteil durch eine Quotenverwasserung.

Im Rahmen der Verwendung von eigenen Aktien bei Finanzierungsgeschéften (etwa Pensions-
oder Swap-Geschafte) oder Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschéaften kann der
VerauRRerungspreis von den oben genannten Grenzen abweichen, wobei ein Ausgleich im Rahmen
einer entsprechenden Abweichung beim Rlckerwerbspreis erfolgt.

3. Ausschluss des Andienungsrechts fur Aktiondre beim Rickerwerb von eigenen
Aktien

3.1. Gesellschaftsinteresse

Der Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre beim Ruckerwerb von eigenen Aktien durch
die Gesellschaft liegt im Gesellschaftsinteresse, wenn die Gesellschaft beabsichtigt, eigene Aktien
zum Einsatz fur voranstehend unter Punkt 2.1 dargelegte Zwecke im Gesellschaftsinteresse
einzusetzen oder auch beim Erwerb von eigenen Aktien durch die Gesellschaft zu
.investitionszwecken® sowie fir ein allfalliges ,Management” der Kapitalstruktur der Gesellschaft,
insbesondere hinsichtlich des Verhéltnisses von Eigen- und Fremdkapital oder im Fall des
Ruckerwerbs zur Einziehung von eigenen Aktien.

THE REAL ESTATE COMPANY




IMMOFINANZ

Der Paketerwerb eigener Aktien von einem oder mehreren Aktiondren unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Ubrigen Aktionare liegt entsprechend im Gesellschaftsinteresse, wenn etwa
aufgrund des verfligbaren Zeitrahmens, der Berlcksichtigung der allgemeinen und besonderen
Markt- sowie Aktienkursentwicklungen, der an der Bérse verfiigbaren Handelsvolumina oder der
gesetzlichen Volumenbeschrankungen fir Aktienriickkaufprogramme Uber die Borse, davon
auszugehen ist, dass eigene Aktien durch die Gesellschaft nicht innerhalb der erforderlichen Zeit
oder nicht zu einem angemessenen Preis Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot erworben
werden kénnen.

Der Paketerwerb eigener Aktien von einem oder mehreren Aktiondren unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Ubrigen Aktionéare, liegt auch im Gesellschaftsinteresse wenn dadurch die
Aktionarsstruktur der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf strategische Investoren,
stabilisiert werden kann.

Bei der Veraufl3erung von Unternehmen, Unternehmensanteilen, Beteiligungen, Betrieben oder
Teilbetrieben sowie bei der Verau3erung von bestimmten Vermodgensgegenstanden (insbesondere
Immobilien) kann es flr die Gesellschaft von Vorteil sein, eigene Aktien teilweise oder ganzlich als
Gegenleistung entgegennehmen zu konnen. Dadurch wird es moglich, eine Deinvestition
(VerauRerung) von Gesellschaftsvermdgen gleichzeitig mit dem Rickerwerb eigener Aktien oder
Aktienpaketen zu kombinieren. Die Mdglichkeit, Aktien als Akquisitionswahrung entgegennehmen
zu kdnnen, kann Vorteile fur die Gesellschaft im Zuge einer Veraul3erungstransaktion schaffen.

Es liegt auch im Interesse der Gesellschaft im Zusammenhang mit eigenen Aktien, Put-Optionen,
die die Gesellschaft bei Austibung zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft verpflichten, oder Call-
Optionen, die die Gesellschaft bei Ausiibung zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen,
zu vereinbaren. Der Einsatz von Put-Optionen beim Aktienrtickkauf kann etwa sinnvoll sein, wenn
die Gesellschaft bei niedrigen Kursen beabsichtigt, eigene Aktien zurlick zu erwerben. Durch den
Einsatz von Call-Optionen kann sich die Gesellschaft ein bestimmtes Kursniveau fiir den Ruckkauf
von Aktien absichern. Die Vereinbarung von Optionen kann auch Liquiditatsvorteile bieten, da erst
bei Austibung der Option entsprechende Liquiditat abfliel3t. Diese Geschafte konnen praktisch und
zweckmalig nur mit bestimmten Marktteilnehmern abgeschlossen werden, sodass diese
Geschéfte nur unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionéare erfolgen kénnen.

Durch die Erméachtigung des Vorstands wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die fir die
Gesellschaftszwecke erforderlichen eigenen Aktien flexibel sowie zu optimierten Konditionen zu
erwerben.

Durch den Paketerwerb sowie die Vereinbarung von Put- oder Call-Optionen, die einen
entsprechenden Ausschluss der Andienungsrechte der Aktiondre erfordern, kdénnen auch
potentielle Nachteile fir die Gesellschaft im Rahmen eines Aktienriickkaufprogramms oder eines
offentlichen Angebots vermieden werden. Das betrifft insbesondere Kursveranderungen wéahrend
der Laufzeit des Programms oder Angebots mit negativen Auswirkungen auf den Erfolg bzw die
Kosten der KapitalmalRnahme (insbesondere bei volatilen Markten), Absicherung eines
bestimmten Investitionsvolumens fir das Programm oder das Angebot sowie Vermeidung von
Borsekursspitzen durch die erhdhte Nachfrage an der Borse aufgrund der Aktienrtickkéufe durch
die Gesellschaft.

Wie unter Punkt 2.1 angefiihrt, kann es im Gesellschaftsinteresse liegen, eigene Aktien im Rahmen
von Finanzierungsgeschéften (etwa Pensions- oder Swapgeschaften) oder Wertpapierleihe- oder
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Wertpapierdarlehensgeschaften einzusetzen. Ein Ruckerwerb eigener Aktien bei Beendigung
eines Finanzierungsgeschéfts erfordert — als Bestandteil des Gesamtgeschafts — den Ausschluss
des Andienungsrechts der Aktiondre und liegt daher — wie das Finanzierungsgeschéft sowie das
Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschatft selbst — im Gesellschaftsinteresse.

3.2. Der Ausschluss des Andienungsrechts ist geeignet, erforderlich und
verhaltnismalig

Die Erméchtigung des Vorstands zum Rickerwerb eigener Aktien unter Ausschluss der
Andienungsrechte der Aktionére ist zur Beschaffung eigener Aktien fur die angefuhrten Zwecke im
Gesellschaftsinteresse geeignet und erforderlich.

Der Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre bei aul3erborslichem Rickerwerb von
eigenen Aktien durch die Gesellschaft fuhrt nicht zu einem Verwasserungseffekt zu Lasten der
Aktionare und es droht keine Verwdasserung der Beteiligungsquote. Bei Festsetzung von
Erwerbspreisen abhéangig von den Marktkonditionen anhand von (durchschnittlichen) Aktienkursen
und des Kursniveaus der Aktien, gegebenenfalls auch anhand marktiblicher
Berechnungsmethoden ermittelter Marktwerte von Optionen, insbesondere unter Berticksichtigung
des Ausiubungspreises sowie geleisteter und/oder vereinnahmter Optionspramien, entsteht den
Aktionaren durch den Ausschluss der Andienungsmdglichkeit in den meisten Fallen kein, in den
Ubrigen (wenigen) Fallen aber kein unverhaltnisméaRiger Nachteil, da den Aktionaren im Umfang
der Ublichen Handelsvolumina eine entsprechende Veréauf3erung von Aktien Uber die Borse offen
steht.

Durch den Ausschluss des Andienungsrechts bei einem Rickerwerb eigener Aktien bei
Beendigung eines Finanzierungs-, Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschafts wird nur
der urspriingliche Zustand — vor Veraufl3erung der eigenen Aktien — wiederhergestellt. Die
Aktionare werden vermogensmaliig nicht verwassert: Der von der Gesellschaft zu leistende
Gegenwert ist mit dem urspriinglichen VerauRerungspreis der eigenen Aktien begrenzt, wobei —
gemal dem Finanzierungszweck — auch eine angemessene Verzinsung berticksichtigt werden
kann.

Eine Abwéagung der dargelegten Interessen der Gesellschaft fir diese Rickerwerbe von eigenen
Aktien und des Interesses der Aktionare der Gesellschaft, Aktien Uber die Borse an die Gesellschaft
im Rahmen eines Aktienriickkaufprogramms zu verauf3ern oder der Gesellschaft die Aktien auf
andere Weise anzudienen andererseits, ergibt, dass die Erméachtigung zum Ruckerwerb eigener
Aktien unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare nicht unverhaltnisméaRig ist und aus
den angefihrten Grinden erforderlich und geeignet ist, um diese Ziele im Interesse der
Gesellschaft und der Aktiondre zu erreichen.

Der Rickerwerb eigener Aktien unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre sowie die
Festsetzung der Bedingungen flir den Riickerwerb erfordert die Zustimmung des Aufsichtsrats der
Gesellschaft.

Wien, Juni 2022

Der Vorstand
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